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Poprawa warunkow
dla importu z Chin

FUKASZ SAREK

Sytuacja w chinskim sektorze produkcyjnym normalizuje
sie, ale na kondycje wiekszosci polskich przedsiebiorstw
w najblizszych miesigcach o wiele wiekszy negatywny
wpltyw bedq miaty ograniczenia w dziatalnosci gospodarczej
i mobilnosci spotecznej wprowadzane przez polski rzad ze
wzgledu na zagrozenie epidemiczne oraz spowolnienie
gospodarcze w Europie i zaktécenia w dziatalnosci europej-
skich kontrahentéw.

Wysitki chinskich wtadz zmierzajgce do szybkiego restartu
gospodarki, o ktérych pisatem w poprzednim numerze, przy-
niosty rezultaty i spetnity sie umiarkowanie optymistyczne
prognozy analitykow, ze sytuacja ulegnie znacznej normali-
zacji w pierwszej potowie marca. Wedtug wiadz chinskich
w pofowie marca w catym kraju z wytaczeniem prowingji
Hubei pracowac mato juz ponad 90 proc. przedsiebiorstw.

Wiarygodnos¢

Wiarygodnos¢ chinskich danych rzgdowych pozostawia wiele
do zyczenia. Samo podjecie pracy przez zakfad nie oznacza,
ze funkcjonuje on na petnych mocach produkcyjnych. Wiele
firm wciagz boryka sie z powaznymi niedoborami pracowni-
kéw, a niektdre takze z brakami surowcdw i komponentow,
jesli ich dostawcy i podwykonawcy nie podijeli jeszcze nor-
malnych operacji.

Presja ze strony wiadz na jak najszybszy powrdt do pracy

[Zaktdcenia w transporcie towardw z Chin do Polski, opdznienia w reali-
zacji zamowien przez chiiskich dostawc6w i wzrost ryzyka transakcyjne-
g0 to wcigz problemy, z jakimi na co dzien borykaja sie pracownicy dzia-
tow importu w wielu polskich matych i Srednich przedsigbiorstwach.

zmusza je do fatszowania danych o wielkosci zatrudnienia,
wykorzystanych mocy produkcyjnych i ilosci pracownikéw.
Prowadzi to do takich absurddw, ze maszyny na halach
produkcyjnych pracuja na pustym przebiegu, tylko po to,
zeby przedsiebiorca mogt wykazac sie odpowiednim zuzy-
ciem pradu.

Wzrastaja moce produkcyjne

W pordwnaniu z koicem lutego sytuacja ulegta jednak zna-
czacej poprawie i szacuje sie, ze chinski sektor produkcyjny
dziata obecnie na 70-80 proc. normalnie wykorzystywanych
mocy produkcyjnych. Nie doszto réwniez do nawrotu epide-
mii i powstania nowych ognisk choroby zwigzanych z maso-
wym powrotem do zaktaddw rzesz pracownikéw zamiejsco-
wych, czego sie powaznie obawiano.

Chinskie przedsiebiorstwa majg jednak do odrobienia duze
zalegtosci z poprzednich tygodni, zanim podejmg realizacje
nowych zamdwien. Moce produkcyjne nie wzrosty na tyle,
zeby mozliwe bylo réwnoczesne zrealizowanie zalegtych
i przyjmowanych obecnie zlecen. Nalezy wiec liczy¢ sie
z wydtuzeniem czasu realizacji dostaw na sktadane obecnie
zamowienia.

Polskie firmy o ograniczonych zapasach lub dziatajace
w branzy, w ktdrej sezonowos$¢ ma duze znaczenie, silniej
odczuja te zaburzenia.
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Poprawa w transporcie

Poprawie ulegta rowniez sytuacja w transporcie morskim.
Wiekszos¢ portow podjeto juz normalne operacje, cho¢
wcigz borykaja sie z niedoborami pracownikdw ograniczaja-
cymi przepustowos¢. Armatorzy funkcjonujg normalnie.
W celu zminimalizowania drastycznego wptywu spadku
wysytek eksportowych z Chin na koszty, przewoznicy doko-
nali w ubiegtych tygodniach znacznych cie¢ w siatce pota-
czen, co poskutkowato obnizeniem mocy transportowych.

O ile obecnie wystepuje wzgledna rownowaga miedzy popy-
tem a podazg na frachty, to biorgc pod uwage powr6t chin-
skich zaktadéw do pracy, popyt wzro$nie i stawki frachtowe
na eksport z Chin na kwiecien juz nieco wzrosty. Gorzej

sg znacznie wyzsze niz stawki frachtu morskiego, co w wy-
padku wielu towaréw niweluje korzysci z przewozu koleja.
Dla czesci jest to jednak alternatywa, ktorg nalezy wzigc pod
uwage. Ogolnie jednak sytuacja w transporcie z Chin ulegta
znacznej poprawie i nie jest to juz obecnie element, ktdry
blokuje przeptyw towardw z Chin do Polski.

Podwyzszone ryzyko wspotpracy

Wcigz nalezy liczy¢ sie ze stosunkowo wysokim ryzykiem
transakcyjnym zwigzanym z mozliwym zawieszeniem dziatal-
nosci i bankructwami chinskich kontrahentdéw. Drastyczne
obostrzenia w przeptywie towarow i 0sob i nakaz czasowego
wstrzymania dziatalnosci

gospodarczej przez absolutng

przedstawia sie sytuacja z transportem lotniczym. Potowa
towarow przewozonych powietrzem jest transportowana
w lukach towarowych samolotéw pasazerskich.

W celu ograniczenia rozprzestrzeniania sie wirusa zawieszo-
no wiele lotéw pasazerskich, co znacznie ograniczyto do-
stepne moce przewozowe i w pofgczeniu z odbiciem aktyw-
nosci chifskich producentéw sprawito, ze stawki frachtowe
znaczaco wzrosty. Alternatywa dla obu rodzajéw transportu
jest transport kolejowy, ktéry w znacznie mniejszym stopniu
padt ofiarg zaktécen. Jako alternatywa dla transportu lotni-
czego to cenowo atrakcyjna opcja. Mozliwosci transportu
kolejowego ze wzgledu na ograniczong przepustowos¢ sg
w poréwnaniu do transportu morskiego bardzo ograniczone.
Zwiekszony popyt wywiera presje na wzrost cen, ktore i tak
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wiekszos¢ przedsiebiorstw wprowadzone chinskie wtadze
w walce z powstrzymaniem rozprzestrzeniania sie koronawi-
rusa praktycznie sparalizowato chifski sektor produkcyjny
i wptyneto bardzo niekorzystnie na stan gospodarki.

W pierwszych dwdch miesigcach br. eksport spadt o 17,2
proc. rdr. Spadly réwniez inwestycje, wzrosto bezrobocie,
a wskaznik PMI w sektorze produkcyjnym zanurkowat do
wartosci 40,3. Prognozy wzrostu gospodarczego sg mato
optymistyczne. Szacunki za pierwszy kwartat wskazujg na
ujemny wzrost gospodarczy na poziomie 9-13 proc. Trudno
wierzyé, ze tych warunkach kierownictwu KPCh naprawde
uda sie zniwelowac straty i utrzymac roczny wzrost na pla-
nowanym poziomie 6 proc. Prognozy zagranicznych eksper-
téw wskazujg na mozliwe spowolnienie wzrostu w skali cate-
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go roku do poziomu znacznie ponizej 5 proc. z analizami
wskazujgcymi na mozliwos¢ spadku nawet do 1,4 proc.

Rozprzestrzenianie sie wirusa

Chinscy producenci bedg musieli w najblizszym czasie zmie-
rzy¢ sie z kolejnym problemem — rozprzestrzenianie sie
wirusa na Swiecie, szczegdlnie w gospodarkach rozwinie-
tych, moze spowodowac gwattowne zwolnienie gospodar-
cze i drastyczny spadek zamdwien zagranicznych. Bedzie to
miato istotny wplyw na kondycje finansowg chinskich
przedsiebiorstw, szczegdlnie tych nastawionych na rynki
eksportowe.

Chinskie wladze wprowadzity znaczne realne ulgi dla przed-
siebiorstw: czasowe zaprzestanie pobierania lub obnizenie
$wiadczen spotecznych do czerwca, ktdre ma zmnigjszyc
finansowe obcigzenia przedsiebiorstw o 86 mld USD, zwiek-
szenie puli niskooprocentowanych kredytéw rzadowych,
ciecia stop procentowych oraz zalecenia dla bankéw odro-
czenia sptaty kredytow az do lipca, szczegdlnie dla firm,
ktdre juz majg problemy ze sptatg zadtuzenia.

Te dziatania wplywaja na poprawe sytuacji przedsiebiorstw
i jak na razie zapobiegajg fali bankructw. Sytuacja daleka
jest jednak od petnej stabilizacji, gdyz sprzedaz detaliczna
spadta w pierwszych dwdch miesigcach o ponad 20 proc.,
zaledwie 60 proc. firm $wiadczacych ustugi dla ludnosci pod-
jeto prace, a nastroje konsumentow wcigz sg stosunkowo
stabe, co oznacza, ze chinskie przedsiebiorstwa majg ogra-
niczone mozliwosci zrekompensowania spadku zamowien
zagranicznych sprzedazg na rynku krajowym.

Drastyczne ograniczenia
Polskie wtadze, podobnie jak rzady wielu innych panstw,

poszly droga drastycznego ograniczania dziatalnosci gospo-
darczej i mobilnosci spotecznej. Bezposrednim rezultatem
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tych dziatan bedzie znaczny spadek konsumpcji wynikajacy
z praktycznego zamkniecia lub co najmniej drastycznego
ograniczenia dziatalnoéci w wielu branzach ustugowych
i w sprzedazy detalicznej, ktérego nie zniweluje wzrost
obrotéw w kanatach sprzedazy wysytkowej.

Dalsze gospodarcze skutki decyzji rzadu w postaci mozliwe-
go spadku zatrudnienia lub cie¢ wynagrodzen, a co za tym
idzie spadku dochoddéw spoteczenstwa, spadku nastrojow
konsumentdw, mogg by¢ przyczyng bankructw wielu mikro,
matych i Srednich przedsiebiorstw. Polskie firmy juz boryka-
ja sie z utrudnieniami zwigzanymi z zaleceniami stosowania
pracy zdalnej i odejéciem czesci pracownikow na urlopy
opiekuncze z powodu zamkniecia szkét. Te czynniki beda
miaty w najblizszych miesigcach o wiele wiekszy wplyw na
dziatalnos¢ i kondycje firm niz ulegajace stopniowemu osta-
bieniu zaburzenia w imporcie z Chin.

Ze wzgledu na dtugotrwato$¢ procesow produkcyjnych
i logistycznych w imporcie z Chin polscy importerzy sa obec-
nie dodatkowo narazeni na wzrost ryzyka walutowego.
Grozba recesji w Europie i na $wiecie wywindowata ceny
USD. W ciggu ostatnich dwdch tygodni kurs na parze PLN/
USD wzrést o niemal 14 proc., co juz jest powaznym pro-
blemem. Dalszy wzrost wartosci USD grozi powaznym wzro-
stem ceny produktu wyrazonej w ztotéwkach, co moze spo-
wodowac utrate wiekszosci zyskow, a w wypadku produk-
tédw niskomarzowych, wrecz straty.

Problem dotyczy gtdéwnie importeréw, ktdrzy nie zabezpie-
czyli sie przed mozliwym skokiem cen walut, a rozliczenia
(lub wiekszos¢ rozliczen) z chinskim partnerem beda doko-
nywane tuz przed lub po realizacji zamdwienia. Sytuacja
jest natomiast korzystna dla polskich producentéw, ktdrzy
konkurujg z chinskim importem, pod warunkiem oczywiscie,
ze w warunkach ograniczen w dziatalnoéci gospodarczej
i spadku popytu beda mogli te okazje wykorzystac. |

Autor jest analitykiem rynku chiriskiego i konsultantem w Foray China
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